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关于请做好恩捷股份非公开发行股票发审委会议准备工作的函 

相关问题的回复 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会近日出具的《关于请做好恩捷股份非公开发行股票发审委会议准备

工作的函》（以下简称“告知函”）的要求，中信证券股份有限公司（以下简称“中

信证券”、“保荐机构”、或“本保荐机构”）本着行业公认的业务标准、道德规范

和勤勉精神，会同发行人云南恩捷新材料股份有限公司（以下简称“发行人”或

“申请人”或“公司”）以及其他中介机构对函中所列问题进行了认真研究和分

析。现将相关问题的落实情况回复如下，请予审核。 

本回复中简称与《中信证券股份有限公司关于云南恩捷新材料股份有限公司

非公开发行 A 股股票之尽职调查报告》（以下简称“尽职调查报告”）中的简称

具有相同含义，本回复报告的字体规定如下： 

告知函所列问题 黑体 

对告知函所列问题的回复 宋体 

本回复报告中部分合计数若出现与各加数直接相加之和在尾数上有差异，均

为四舍五入所致。 

恩捷股份及中信证券现将申请人对《关于请做好恩捷股份非公开发行股票发

审委会议准备工作的函》的落实情况向贵会回复如下： 
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1、关于资产减值 

报告期发行人应收账款及存货余额较高。发行人报告期应收账款占营业收

入比重高于同行业可比公司，坏账准备 2-3 年及 3-4 年计提比例显著低于同行

业可比公司；存货周转率低于同行业可比公司，存货跌价准备与同行业可比公

司接近。 

请申请人：说明应收账款及存货减值准备计提是否充分。请保荐机构、申

报会计师说明核查依据、方法和过程，并发表明确核查意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一）应收账款减值准备计提的充分性说明 

1、公司应收账款占营业收入比重的相关分析 

2019 年末、2020 年末和 2021 年末，发行人应收账款分别为 142,435.41 万元、

232,821.57 万元和 440,543.61 万元。发行人期末应收账款占当期营业收入的比例

分别为 45.08%、54.36%、55.19%。 

公司应收账款占营业收入的比例与同行业公司的对比情况如下： 

公司名称 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

星源材质 47.62% 57.47% 62.14% 

中材科技 19.49% 17.56% 24.57% 

均值 33.56% 37.51% 43.36% 

公司 55.19% 54.36% 45.08% 

报告期内，发行人应收账款占当期销售收入的比例在 50%左右，占比保持稳

定。2019 年及 2020 年，星源材质应收账款占营业收入的比例高于公司，2021 年

其占比有所下降，但整体与公司不存在重大差异。中材科技应收账款占营业收入

比例较低，主要系中材科技主营业务以风电叶片、玻璃纤维及制品为主，2019

年-2021 年，中材科技锂电池隔膜业务收入占比分别为 2.35%、2.91%和 5.24%，

占比较低，因此可比性较小。 

报告期内，公司应收账款占营业收入的比例保持稳定。公司作为锂电池隔膜
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账龄 期末余额 三年平均迁徙率 历史损失率 预期信用损失率 

1 年以内 X1 A G=A*B*C*D*E*F Q1=X1*G*1.10 

1-2 年 X2 B H=B*C*D*E*F Q2=X2*H*1.10 

2-3 年 X3 C I=C*D*E*F Q3=X3*I*1.10 

3-4 年 X4 D J=D*E*F Q4=X4*J*1.10 

4-5 年 X5 E K=E*F Q5=X5*K*1.10 

5 年以上 X6 F F=100% Q6=X6 

根据上表公式计算，截至 2021 年末，公司按账龄组合以预期信用损失法计

提坏账准备的情况如下所示： 

单位：万元、% 

账龄 应收账款 坏账准备 计提比例 占比 

1 年以内（含）  424,902.97   1,423.83   0.34   95.53  

1 至 2 年  13,224.52   464.13   3.51   2.97  

2 至 3 年  3,161.34   313.24   9.91   0.71  

3 至 4 年  1,982.02   777.23   39.21   0.45  

4 至 5 年  1,362.11   1,110.94   81.56   0.31  

5 年以上  130.63   130.63   100.00   0.03  

合计  444,763.60   4,219.99  0.95  100.00  

综上，公司应收账款已按照预期信用损失法计提坏账准备，计提充分。 

3、公司应收账款坏账准备计提比例的相关分析 

通过公开信息查询，2021 年末同行业上市公司计提坏账准备的情况如下： 

账龄 中材科技 
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科技由于锂电池隔膜业务占比较低，因此可比性较小。公司应收账款计提比例略

低于星源材质，主要原因系公司作为锂电池隔膜行业的全球龙头，公司下游客户

主要为宁德时代、LG 化学、三星、国轩高科、比亚迪等行业领先的国内外龙头

企业，上述客户的信用情况良好，货款支付能力强。报告期内，公司应收账款整

体迁徙率较小，历史损失率较低，因此预计信用损失率相对较低，符合公司实际

情况。 

综上，公司应收账款坏账准备的计提方法符合企业会计准则的要求，计提比

例符合公司的实际情况，应收账款坏账准备已充分计提。 

（二）存货减值准备计提的充分性说明 

1、发行人存货周转率较低的相关分析 

公司



8 

 

备货规模会相对较大。 

报告期内，公司存货周转率分别为 2.81、2.56 和 2.82，存货周转情况良好。

公司在销售收入持续增长的情况下保持了存货的稳定增长，从而在客户需求持续

增长的情况下，使公司具有较强的保障供应能力，是公司持续提高市场份额和市

场地位的有效保障。从营业收入增长率来看，公司 2021 年营业收入同比增长

86.37%，同比增加 36.99 亿元。星源材质营业收入同比增长 92.48%，同比增加

8.94 亿元。公司收入的增加额明显高于星源材质。从增量市场（以发行人和星源

材质新增的收入为基础）来看，公司 2021 年获取了增量市场 80%的份额。 
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项目 
2021 年 12 月 31 日 

账面余额 跌价准备 跌价准备占比 账面价值 

原材料  37,992.33   235.99  2.91  37,756.34 

在产品  1,445.71   41.55  0.51  1,404.16 

库存商品  122,273.95   7,772.80  95.85  114,501.15 

发出商品  6,341.99   6.09  0.08  6,335.90 

自制半成品  3,629.63   53.14  0.66  3,576.49 

其他  4,570.79  - -  4,570.79 

合计  176,254.40   8,109.58  100.00  168,144.82 

项目 
2020 年 12 月 31 日 

账面余额 跌价准备 跌价准备占比 账面价值 

原材料 18,185.77 94.46 0.62  18,091.31 

在产品 2,448.03 43.62 0.29  2,404.41 

库存商品 
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序

号 
库存商品类别 期末余额 测试比例 测试金额 

预计可变现

净值 

是否 

跌价 

跌价 

金额 

1 库存商品-未发生跌价 
122,273.95 99.95% 

102,712.24 186,019.58 否 - 

2 库存商品-发生跌价 19,502.21 11,729.41 是 7,772.80 

合计 - - 122,214.45 197,748.99 - 7,772.80 

如上表所示，发行人根据减值测试的结果相应计提了跌价准备，计提充分。 

公司存货跌价准备计提比例略低于同行业上市公司，主要原因系公司目前为

全球出货量第一的锂电池隔膜龙头，公司依托工艺技术优势、产品优势及规模效

应，在产品成本上具有一定优势。相较于同行业上市公司，公司毛利率水平具有

一定优势，具体对比情况如下： 

单位：

公司名称 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

星源材质 37.80 34.64 41.82 

中材科技 30.00 27.13 26.90 

均值 33.90 30.88 34.36 

公司 49.86 42.63 45.24 

从上表可以看出，发行人毛利率高于同行业上市公司，公司在收入与成本之

间的安全边际明显高于可比公司。 

综上，报告期各期末，公司按照存货账面价值与可变现净值孰低计提了存货

跌价准备，公司存货跌价准备计提充分。 

二、核查程序及核查意见 

（一）核查依据、方法和过程 

保荐机构及申请人会计师的核查依据、方法和过程主要包括：
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4、获取公司存货跌价准备计提表，检查计提方法是否按既有会计政策执行，

测试存货跌价准备金额是否正确。 

5、计算公司产负债表日存货跌价准备金额与存货余额之间的比率，比较前

期存货跌价准备计提数和实际发生数，分析存货跌价准备计提是否充分。 

6、测算公司毛利率，了解公司收入与成本之间的总体安全边际。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申请人会计师认为，公司应收账款及存货减值准备已充

分计提。 
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2、关于商誉 

发行人于 2020 年 3 月 10 日取得苏州捷力 100%股权，形成商誉 47,015.77

万元。根据反馈材料，发行人认为苏州捷力经营情况良好，业绩持续增长，不

存在商誉减值迹象。同时在反馈材料中发行人解释 2020 年末存货跌价准备增长

较大，主要系当年收购苏州捷力所致。2020 年末，苏州捷力存货余额 20,409.40

万元，存货跌价准备为 12,745.61 万元；2021 年 1-9 月，苏州捷力存货跌价准

备转销 3,137.20 万元，截至 2021 年 9 月末，苏州捷力存货余额 18,338.62 万

元，跌价准备为 9,947.61 万元。 

请申请人：结合收购时苏州捷力的主要资产负债情况、收购时对苏州捷力

未来收益的主要假设和实际实现情况，说明对收购苏州捷力产生的商誉减值计

提减值准备是否充分。请保荐机构、申报会计师说明核查依据、方法和过程，

并发表明确核查意见。 

回复： 

一、发行人说明 

（一）收购时苏州捷力的主要资产负债情况 

根据中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联评估”）就发行人收购苏

州捷力出具的《资产评估说明》（中联评报字[2019]第 1775 号）以及大华会计师

事务所（特殊普通合伙）（以下简称“大华会计师”）出具的《审计报告》（大华

审字[2021]001534 号），苏州捷力于购买日（2020 年 2 月 29 日）的主要资产和

负债的公允价值及账面价值情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 购买日公允价值 购买日账面价值 

1 一、流动资产合计 59,439.99 57,432.52 

1.1 货币资金 6,929.02 6,929.02 

1.2 应收票据 6,356.72 6,356.72 

1.3 应收款项 12,276.01 12,276.01 

1.4 应收款项融资 16,856.47 16,856.47 

1.5 预付账款 383.23 383.23 
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序号 项目 购买日公允价值 购买日账面价值 

1.6 其他应收款 91.51 91.51 

1.7 存货 14,953.77 12,946.30 

1.8 其他流动资产 1,593.26 1,593.26 

2 二、非流动资产合计 110,058.23 102,297.92 

2.1 固定资产 97,022.17 92,869.96 

2.2 在建工程 533.65 533.65 

2.3 无形资产 7,301.27 3,712.00 

2.4 长期待摊费用 334.89 316.06 

2.5 递延所得税资产 4,793.64 4,793.64 

2.6 其他非流动资产 72.61 72.61 

3 三、负债合计 142,592.05 141,126.88 

3.1 借款 23,079.60 23,079.60 

3.2 应付票据 5,915.05 5,915.05 

3.3 应付款项 6,461.48 6,461.48 

3.4 合同负债 21.71 21.71 

3.5 应付职工薪酬 360.08 360.08 

3.6 应交税费 33.65 33.65 

3.7 其他应付款 104,265.41 104,265.41 

3.8 预计负债 989.90 989.90 

3.9 递延所得税负债 1,465.17 - 

4 四、净资产 26,906.18 18,603.56 

5 五、少数股东权益 - - 

6 六、取得的净资产 26,906.18 18,603.56 

由上表所示，苏州捷力于购买日存货的账面价值已计提了跌价准备。购买日

存货的公允价值高于账面价值部分为未计提减值部分的存货按照市场价格计算

的价值高于账面价值所致。无形资产公允价值较账面价值增加 3,589.27 万元，主

要为专利技术及土地所有权增值所致；递延所得税负债公允价值 1,465.17 万元，

主要系非同一控制下企业合并资产评估增值部分考虑递延所得税影响所致。 

综上，公司收购苏州捷力产生的并购成本为 73,921,95 万元，购买日苏州捷

力公司账面可辨认净资产公允价值为 26,906.18 万元，公司收购苏州捷力产生的

商誉为 47,015.77 万元。 
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苏州捷力的存货跌价准备在收购完成后实现了部分转销，主要系发行人作为

全球领先的锂电池隔膜龙头企业，在收购苏州捷力后，充分发挥公司在市场渠道、

客户积累等方面的优势，公司充分整合资源，促使苏州捷力已计提跌价的存货在

收购后实现了销售。 

（二）收购时对苏州捷力未来收益的主要假设和实际实现情况 

根据上述资产评估说明以及公司 2020 年审计报告、2021 年审计报告，2020

年收购苏州捷力时收益法评估预测的 2020 年度、2021 年度的收入和净利润的情

况与苏州捷力 2020 年度、2021 年度实际实现的情况对比如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2021 年度 

收入情况 

评估预测 84,682.00 102,444.00 

实际实现 88,803.45 115,333.76 

完成率 104.87% 112.58% 

净利润情况 

评估预测  11,215.51  13,264.62 

实际实现 17,596.60 39,123.62 

完成率 156.90% 294.95% 

2020 年以来，锂电池隔膜行业进入快速发展期，下游需求不断放量。公司

在收购苏州捷力后，充分发挥公司在市场、客户、管理、运营等方面的优势，随

着新能源行业景气度持续提升，苏州捷力业绩实现持续增长。2020 年度及 2021

年度，苏州捷力实际实现的收入分别为评估预测的 104.87%和 112.58%，实现的

净利润分别为评估预测值的 156.90%和 294.95%，苏州捷力净利润大幅超过预测

值，不存在减值迹象。 

（三）2021 年度商誉减值测试的情况 

2021 年末，公司对苏州捷力的商誉进行了减值测试。具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 

商誉账面余额① 47,015.77 �v@¹Cÿ�<�ÇñNÍ�7
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项目 2021 年 12 月 31 日 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④ - 

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=④+③ 47,015.77 

资产组账面净资产⑥ 161,609.50 

包含整体商誉的资产组的账面价值⑦=⑤+⑥ 208,625.27 

资产组预计未来现金流量的现值（可回收金额）⑧ 702,088.83 

商誉减值损失（大于 0 时）⑨=⑦-⑧ - 

经减值测试，截至 2021 年末，苏州捷力公司资产组的可收回金额预计为

702,088.83 万元，高于其包含整体商誉的资产组账面价值 208,625.27 万元，无需

计提商誉减值准备。 

综上，苏州捷力在被收购后实际实现的营业收入及净利润均高于收购时的预

测数，苏州捷力经营情况良好。根据商誉减值测试，截至 2021 年末，公司收购

苏州捷力时形成的商誉无需计提减值准备，相关商誉减值准备已充分计提。 

二、核查程序及核查意见 

（一）核查依据、方法和过程 

保荐机构及申请人会计师的核查依据、方法和过程主要包括： 

1、查阅公司与胜利精密签署的《关于苏州捷力新能源材料有限公司之股权

转让框架协议》《关于苏州捷力新能源材料有限公司之股权转让协议之补充协议》

《资产交割协议》《资产交割协议之补充协议》等相关协议； 

2、查阅评估机构及审计机构在公司收购苏州捷力时出具的相关资产评估报

告、评估说明、审计报告； 

3、查阅申报会计师于 2021 年对苏州捷力进行减值测试的底稿，了解关键参

数的选取依据； 

4、查阅苏州捷力 2020 年度、2021 年度财务报表及审计报告，了解苏州捷

力业绩实现情况。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构及申请人会计师认为，截至报告期末，公司收购苏州捷力

产生的商誉不存在减值的情况，无需计提减值。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《关于请做好恩捷股份非公开发行股票发审委会议准备工作的

函相关问题的回复》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

云南恩捷新材料股份有限公司 

 

年    月    日 
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（本页无正文，为《关于请做好恩捷股份非公开发行股票发审委会议准备工作的

函相关问题的回复》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

     

 王家骥  刘纯钦  

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年    月    日
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保荐机构董事长声明 

 

本人已认真阅读关于请做好恩捷股份非公开发行股票发审委会议准备工作

的函相关问题的回复的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核

和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，本回复不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、

及时性承担相应法律责任。 

 

 

董事长： 

   

 张佑君  

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年   月   日 
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